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Impuesto sobre el Patrimonio. ¢Como declaro las acciones de empresa?

L os contribuyentes que estén obligados a presentar la declaracion del Impuesto sobre el Patrimonio, deben tener en cuenta como se
valoran sus accionesy participaciones, tanto si cotizan en mercados secundarios como s no. Las entidades estan obligadas a
suministrar a sus socios, asociados o participes, certificados conteniendo |as val oraciones de sus respectivas acciones y
participaciones.

De caraaladeclaracién del Impuesto sobre el Patrimonio (IP) del gercicio 2018, queremos recordarles que si usted estitular de
participaciones 0 acciones en empresas tanto cotizadas como no cotizadas, de acuerdo con lanormativadel IP, y siempre que esté
obligado a presentar €l |P, debe declararlas segln la normativa del Impuesto.

Estan obligados a presentar declaracion por € Impuesto sobre el Patrimonio las personas fisicas en los que concurra alguna de las
siguientes circunstancias.

- Su cuotatributaria, determinada de acuerdo con las normas reguladoras de este impuesto, y una vez aplicadas las
deducciones o bonificaciones que procedieren, resulte aingresar, o- cuando, no dandose la anterior circunstancia, el valor de
sus bienes o derechos, determinado de acuerdo con las normas reguladoras del impuesto, resulte superior a 2.000.000 de
€euros.

A efectos de la aplicacion de este segundo limite, deberan tenerse en cuenta todos los bienes y derechos del sujeto pasivo, estén o no
exentos del impuesto, computados sin considerar las cargas y gravamenes que disminuyan el valor de los mismos, ni tampoco las
deudas u obligaciones personales de |as que deba responder el sujeto pasivo.

Las personas fallecidas en el afio 2018 en cualquier diaanterior al 31 de diciembre, no tienen obligacion de declarar por este
impuesto.

Valores cotizados

Si a 31 de diciembre de 2018 era propietario de acciones, bonos, deuda subordinada u otros val ores cotizados, debera valorarlos
seglin la cotizacion media del Gltimo trimestre de 2018.

A estos efectos, larelacion de los valores negociados en mercados organizados, con su valor de negociaci on media correspondiente
al cuarto trimestre de 2018, a efectos de la declaracion del Impuesto sobre el Patrimonio del afio 2018 y de la declaracion
informativa anual acerca de valores, segurosy rentas se recoge en la Orden HAC/202/2019, de 20 de febrero.

Vaores no cotizados
Si sus acciones 0 participaciones no cotizan, su valoracion seralasiguiente:

- Si el Ultimo balance aprobado ha sido auditado -tanto si la auditoria es obligatoria como voluntaria- y laopinién del auditor
es favorable, deberavalorarlas segin €l valor tedrico contable derivado de dicho balance.- Si su empresa no esta obligada a
auditarse -0 si laopinién del auditor hasido desfavorable-, lavaloracién sera el mayor de los tres siguientes parametros. el
valor nominal, el valor tedrico contable resultante del Ultimo balance aprobado, o el valor que resulte de capitalizar a 20%
(multiplicar por 5) el promedio de los beneficios de los tres Ultimos g ercicios ¢Qué debe entenderse por "Ultimo balance
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aprobado?

Hacienda veniainterpretando que el balance a considerar debia ser el Ultimo aprobado a lafecha del devengo del Impuesto (31 de
diciembre), es decir por lo general, el del gercicio anterior.

Sin embargo, sentencias de varios tribunales le han llevado a cambiar de criterio. En concreto, €l Tribunal Supremo (TS) en la
sentencias de 12 de febrero de 2013 reiterada por otra posterior de 14 de febrero de 2013, abre una via distinta respecto al criterio de
valoracion de las acciones 'y participaciones no cotizadas en el |mpuesto sobre el Patrimonio.

El TS entiende que la expresion «el dltimo balance aprobado» contenidaen el art. 16 dela L ey del Impuesto sobre el Patrimonio ha
de tomar como punto de referencia el aprobado dentro del plazo legal para presentar |a oportuna autoliquidacién, de modo que si en
esta fecha esta aprobado el gercicio que se liquida, aun cuando esto haya acontecido con posterioridad ala fecha del devengo, habra
de ser sin embargo el tenido en cuenta por reflgjarse en €l, con evidente mejor precision, €l patrimonio del que estitular el sujeto
pasivo en lafecha del devengo, que es el que constituye €l objeto especifico sobre el que la Ley establecido el gravamen.

De acuerdo con estajurisprudenciadel TS, la expresion "ultimo balance aprobado” ha de tomar como punto de referencia el
aprobado dentro del plazo legal parala presentacion o autoliquidacion del tributo.

LaDGT, siguiendo este criterio, en Consulta vinculante VV5434-16 de 23 de diciembre de 2016 ha sefialado que debe tomarse el
ultimo balance aprobado dentro del plazo voluntario del Impuesto (30 de junio), en base a un mejor acercamiento alarealidad
econdmica de la base imponible del tributo.

Si debe valorar las acciones o las participaciones segun el Ultimo balance aprobado, deberatomar como referenciael tltimo balance
aprobado dentro del plazo de presentacion del |mpuesto sobre el Patrimonio, y no el dltimo balance aprobado en la fecha de devengo
del impuesto.

En la préctica

- Debera coger como referencia el balance cerrado a 31 de diciembre de 2018 (que se debe aprobar como maximo el 30 de
junio de 2019, fecha en que todavia esta abierto el plazo de presentacion del impuesto).- Si presenta el |mpuesto sobre €l
Patrimonio antes de la fecha de aprobacion del balance de 2018, también podra seguir el criterio anterior (es posible que
usted ya disponga de dicho balance, aungue todavia no esté aprobado).- No obstante, en este caso Hacienda también aceptara
lavaloracién seguin el balance de 2017, ya que en lafecha de presentacion usted no tiene por qué saber si el balance de 2018
vaaser aprobado o no. Por tanto, en este supuesto todavia "puede escoger" entre valorar las acciones segiin €l balance de
2017 o €l de 2018. ;Qué ocurre en caso de que € balance no haya sido debidamente auditado o el informe de auditoria
no resultase favorable?

En este caso, la Ley del Impuesto sobre €l Patrimonio sefiala que la valoracion se realizara por el mayor valor de los tres siguientes:
- Valor nominal.- Valor tedrico resultante del Gltimo balance aprobado.- Valor resultante de capitalizar a tipo del 20 por 100
el promedio de los beneficios de la entidad en los tres g ercicios sociales cerrados con anterioridad alafecha del devengo del
Impuesto (31 de diciembre). Dentro de los beneficios se computarén los dividendos distribuidos y |as asignaciones areservas,
excluidas |as de regularizacion o de actualizacion de balances.

Para el célculo de dicha capitalizacion puede utilizarse la siguiente formula:

Valor = (B1+B2 + B3/3) x (100/2)

Dénde: B1, B2 y B3 son los beneficios de cada uno de los tres g ercicios sociales cerrados con anterioridad a lafecha de devengo del
Impuesto.
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Si debe valorar sus acciones o participaciones seguin el promedio de beneficios, |as reglas aplicables que debe tener en cuenta son:

- Se toman como referencialos balances de los tres Ultimos ejercicios cerrados con anterioridad a devengo del Impuesto
sobre el Patrimonio. Dado que éste se devenga el 31 de diciembre, para la declaracién de 2018 debera promediar [os
beneficios de 2015, 2016 'y 2017 (el balance de 2018 se cierra el mismo diadel devengo, no con anterioridad.- Si en alguno
delos gercicios indicados la sociedad ha sufrido pérdidas, éstas no se tendrén en cuenta para hacer el promedio. Si existen,
deber& computar cero beneficios ese afio, pero a efectos de promediar podra mantener tres gjercicios en el denominador.

Parala correcta aplicacion de estas reglas de valoracion, |as entidades estan obligadas a suministrar a sus socios, asociados o
participes, certificados conteniendo las val oraciones de sus respectivas accionesy participaciones.
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